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LA ECONOMIA DE PUERTO RICO EN EL ANO FISCAL 2009

El afio fiscal 2009 se caracterizé por una desaceleracién sostenida en todos los indicadores
econdmicos. Una contraccidn sin precedentes en el cambio porcentual del producto bruto a precios
constantes, ha ocurrido desde el afio 2005, prolongandose hasta el afio 2009 con una reduccién de
3.7 por ciento, siendo ésta la mas profunda en la historia de las cuentas sociales de Puerto Rico.
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Los factores mas significantes que han incidido en la situacion actual de la economia en Puerto Rico
se encuentran los siguientes:

e Oficialmente se declara una recesion en la economia de los Estados Unidos
e lgualmente, la economia mundial también atraviesa por una recesién

e Déficit estructural recurrente de aproximadamente $3,200 millones

e Una marcada caida en los recaudos del Departamento de Hacienda

e Crisis financiera
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A precios corrientes, el producto bruto de Puerto Rico alcanzé $62,758.9 millones en el afio fiscal
2009 para un incremento 2.0 por ciento sobre el nivel del afio fiscal 2008. Este incremento fue
inducido por un aumento de 5.8 por ciento en los gastos de consumo de gobierno y una disminucién

de 18.2 por ciento en la inversidn en construccion.

El alza en los gastos de consumo de gobierno fue motivada por un aumento reflejado en los
componentes de compensacién a empleados y en otras compras netas. El gasto del gobierno central

también reflejo un alza en los servicios consultivos.
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A precios reales, el gasto de consumo de gobierno crecié 1.8 por ciento 6 $32.7 millones. No
obstante, el gasto de consumo del gobierno central se redujo 0.7 por ciento 6 $8.8 millones; en su
mayoria debido a la disminucién del rengldn de otras compras netas.

A precios corrientes, la inversién en construccion tuvo una contraccion, al caer de $5,390.5 millones
en el 2008 a $4,409.4 millones en el 2009. En términos porcentuales, todos los componentes
tuvieron bajas significativas; privada (22.7%), publica (9.0%), gobierno central (16.7%) y municipios
(25.7%).
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Los factores que incidieron en la reduccion registrada en la actividad de la construccidn para el afo
fiscal 2009, fueron la merma de $610.1 millones en obras por parte del sector privado y de $371.0
millones por parte del sector publico.

En el afio fiscal 2009, el valor total de las obras de construccidon publicas alcanzé los $2,332.9
millones, que representa el 52.9 por ciento, superando al sector privado por segundo afo
consecutivo en esta década. Por su parte, las obras de construccién privadas ascendieron a $2,076.5
millones representando el 47.1 por ciento.

Los proyectos de vivienda son el principal componente de las obras de construccién privadas. El valor
de éstas alcanzo los $1,142.9 millones, representando una reduccion de $398.0 millones 6 25.8 por
ciento al comparar con los $1,540.9 millones del afio anterior. Los proyectos de vivienda publica
alcanzaron los $120.9 millones, significando una reduccion de $16.7 millones 6 12.2 por ciento,
respecto a los $137.6 millones del afio anterior.
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Otro de los componentes de las obras de construccién privada lo constituye los proyectos industriales
y comerciales que incluyen la construccidn de hoteles, centros comerciales, edificios de oficinas y
otros proyectos de estructuras relacionadas, que alcanzaron los $564.6 millones, una reduccion de
$238.2 millones 6 29.7 por ciento, respecto a los $802.8 millones del afio anterior. Durante este
periodo se registraron mermas en la construccidn de villas de hoteles, edificios comerciales y edificios
industriales.

En cuanto a los proyectos de construcciones comerciales e industriales en el sector publico durante el
afio fiscal 2009 alcanzaron los $116.8 millones, un aumento de $10.5 millones 6 9.9 por ciento al
comprarse con los $106.2 del afio anterior. Esto como resultado de la construccién del Hotel
Sheraton en el Distrito del Centro de Convenciones, principalmente.

En otra categoria de obras de construccién se incluye los denominados proyectos de instalaciones.
Estos se diferencian de las construcciones tradicionales, ya que aln cuando se consideran proyectos
de construccién, gran parte de su inversion la constituye cables, transformadores, maquinarias y
equipos que forman parte de la estructura, etc. Se incluyen las construcciones de refinerias de
petréleo, las de empresas farmacéuticas, las lineas de teléfono, cable y gasolineras. Durante el afio
2009 estos proyectos privados alcanzaron los $369.0 millones, lo que representd un aumento de
$26.0 millones 6 7.6 por ciento al compararse con los $343.0 millones del afio anterior. Este aumento
se debid principalmente a las inversiones realizadas por las companias de telecomunicaciones.

La inversién en construccion del sector publico que incluye las obras de las corporaciones publicas y
del Gobierno Central, registraron una merma en el valor de los proyectos realizados en el 2009. Se
construyeron proyectos por un valor de $1,128.1 millones que representd una merma de $197.7
millones 6 14.9 por ciento, respecto al 2008 que habian alcanzado los $1,325.8 millones.

Por otra parte, la inversién en construccién del gobierno central tuvo una baja de $83.2 millones,
cuando en el afio fiscal 2008 se invirtié $498.8 millones y para el 2009 alcanzé los $415.6 millones,
una disminucidon de 16.7 por ciento. Los gobiernos municipales también vieron reducidas sus
inversiones para el afio fiscal 2009 cuando experimentaron una reduccién de $137.6 millones, de
$535.8 millones en el 2008 a $398.2 millones para el 2009, un 25.7 por ciento menos.

El empleo en la construccion asciende a 68,000 en el 2009 registrando una reduccion de 14,000 de
empleos 6 17.1 por ciento menos respecto al afio 2008.

La venta de cemento para el mercado local en sacos de 94 libras refleja 9.0 millones de sacos 6 25.4
por ciento menos, al compararlas con la venta del afio anterior.

La inversidon en construccidn a precios constantes, sufrié una reduccién significativa de 20.1 por
ciento 6 $128.5 millones. Cabe sefialar que la construccion privada disminuyd en $78.1 millones al
compararla con el afio 2008.
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En el aio fiscal 2009, los gastos de consumo personal a precios corrientes constituyen el 88.5 por

ciento del producto bruto, ascendieron a $55,564.6 millones, que representa un incremento de 1.8
por ciento en comparacion con el afio fiscal 2008.
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TOTAL DE GASTO DE CONSUMO PERSONAL A PRECIOS CORRIENTES
ANO FISCAL 2009

Gasto de Consumo $55,564.6 (1.8%)

Bienes duraderos $4,976.3 (-4.2%)

Bienes no duraderos $22,229.9 (1.5%)

Servicios $28,358.3 (3.2%)

El porciento de cambio corresponde al afio 2009 vs. 2008.

El gasto de consumo personal de automdviles es el integrante de mayor impacto del gasto de
consumo personal de bienes duraderos, con un 28.5 por ciento. Este tuvo una baja de 16.1 por
ciento 6 $272.4 millones. Esto se refleja a su vez, en una reduccién en las importaciones de

automoviles de $1,517.6 millones en el afio 2008 a $1,123.1 millones en 2009, una diferencia de
$394.5 millones.
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Por su parte, el gasto de consumo personal en articulos no duraderos, tuvo un incremento de 1.5 por
ciento 6 $337.9 millones, esto puede notarse en sus componentes principales.

GASTO DE CONSUMO PERSONAL EN BIENES NO DURADEROS
Millones de Cambio Por ciento de
ddlares porcentual composicion
Carnes y productos 2,313.6 9.4 10.4
Ropa 2,415.5 3.7 10.9
Productos medicinales 3,300.7 1.3 14.8

Cabe sefialar que el cambio absoluto entre 2009 y 2008 de estos componentes, suma $326.4
millones. Por ejemplo, esto se refleja en las importaciones de productos medicinales, la cual tuvo un
aumento de $1,628.7 millones de délares entre el 2009 y 2008.

En cuanto al gasto de consumo personal en servicios, su componente principal con un 32.3 porciento
de composicion; la renta tuvo un crecimiento de 7.0 por ciento 6 $598.1 millones. No obstante, el
gasto de consumo personal en servicios de hoteles (el cual incluye restaurantes) tuvo una
disminucion de $119.3 millones.

A precios constantes, el gasto de consumo personal, registré una contraccion de 2.4 por ciento sobre
el afio fiscal 2008, cuando de $6,776.2 millones bajé a $6,523.1 millones en el afio fiscal 2009. Dicho
comportamiento estuvo sustentado por una disminucidon en todos sus componentes; gastos de
consumo de bienes duraderos (1.4%), no duraderos (5.1%) y servicios (0.5%).

Cabe destacar que los gastos de consumo personal a precios constantes representaron 73.3 por
ciento de la demanda interna real para el afio fiscal 2009.

La reduccidn del gasto de consumo personal duradero real estd sustentada por una disminucién en
automoviles de $43.0 millones 6 15.9 por ciento, en comparacion al 2008.

El gasto de consumo personal no duraderos a precios constantes, tuvo una baja significativa en el
sector de ropa, de $66.4 millones 6 6.1 por ciento. Este es uno de vital importancia con un peso de
29.5 por ciento del total de gastos de consumo personal no duraderos a precios reales.

Por otro lado, el gasto de consumo personal en servicio a precios reales fue afectado
significativamente por una baja de $82.3 millones 6 12.3 por ciento en servicios telefdnicos, en
comparacion con el ano fiscal 2008. Estos representan el 14.0 por ciento del sector de servicios.
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Suplementariamente, los demas componentes de la demanda interna del producto bruto a precios
corrientes, mostraron reducciones en el afio fiscal 2009. En el caso de la inversidon en maquinaria y
equipo, hubo un descenso al registrar $5,583.8 y $5,432.7 millones para los afios fiscales 2008 y 2009,
respectivamente. A precios constantes, se registré una merma de 6.5 por ciento de $996.3 y $931.0
millones para los afos fiscales 2008 y 2009, respectivamente.

Es propio seiialar que la inversidn interna bruta de capital fijo, experimentd una gran reduccién. A
precios corrientes registré un total de $9,842.1 millones en el afio fiscal 2009, lo que refleja una
disminucién de $1,132.2 millones 6 10.3 por ciento. La participacidn relativa de este componente en
el producto bruto fue de 15.9 por ciento en el afio fiscal 2009 y 18.0 por ciento en el aio anterior.

A precios constantes, la inversion interna bruta de capital fijo, reflejé una caida de $193.7 millones 6
11.8 por ciento cuando de $1,635.3 millones en el 2008 solamente alcanzé el nivel de $1,441.6
millones.

Las exportaciones de mercancia ajustada se componen de las exportaciones registradas hacia los
Estados Unidos, paises extranjeros, Islas Virgenes y una serie de ajustes que incluyen mercancia
devuelta, arbitrios sobre embarques de ron y tabaco, paquetes postales y otros. En el afio fiscal
2009, las exportaciones de mercancia ajustada registraron una reducciéon de 3.6 por ciento, al
alcanzar la cifra de $66,077.6 millones, lo que en términos absolutos, significd una reduccion de
$2,473.4 millones. El total de las exportaciones registradas para el afio fiscal 2009, ascendid a
$60,806.6 millones; mientras que para el afio 2008 fue de $63,953.6 millones para una reduccion de
$3,147.0 millones 6 4.9 por ciento.
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El mayor descenso ocurrid en las exportaciones hacia los Estados Unidos cayendo de $47,262.3
millones en el 2008 a $43,543.9 millones en el 2009, para una reduccion de $3,718.3 millones 6 7.9
por ciento. Los factores que contribuyeron a esta situacidn fueron los siguientes: reduccion en los
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productos de alimentos, productos farmacéuticos y disminucién en los productos de computadoras y
electronicos.

4 I
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Las importaciones de mercancia ajustada en el afio fiscal 2009, registraron una reduccién de $4,949.7
millones al alcanzar la cifra de $48,045.6 millones. El total de las importaciones registradas para el
afio fiscal 2009 ascendié a $40,651.1 millones; mientras que para el afio 2008 fue de $44,928.3
millones para una reduccién de $4,277.2 millones 6 9.5 por ciento.
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Los factores que contribuyeron a esta situacion fueron los siguientes: reduccién en productos de
petrdleo y relacionados, productos farmacéuticos e importaciones de vehiculos de pasajeros nuevos
y usados.
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Durante el afio fiscal 2009, el gasto de los visitantes no residentes en Puerto Rico, totalizd $3,472.8
millones registrando un baja de 1.8 por ciento con relacion al afio fiscal 2008 ($3,535.0 millones).
Los factores que contribuyeron a esta situacién fueron una baja de 4.1 por ciento en los turistas
hospedados en hoteles y una baja de 10.6 por ciento en los excursionistas (visitantes en barcos
cruceros registrados en los puertos de San Juan, Ponce y Mayagiez).

NUMERO Y GASTOS DE VISITANTES EN PUERTO RICO
(Afios fiscales)

Cambio
Absoluto Porcentual

2007 2008r 2009p 2008-2007 2009-2008 2008/2007 2009/2008
Total de visitantes 1/ 5,062.4 5,213.1 4,782.5 150.7 (430.6) 3.0 (8.3)
Turistas 3,687.0 3,716.2 3,550.5 29.2 (165.7) 0.8 (4.5)
Hospedados en hoteles 2/ 1,353.4 1,342.8 1,277.7 (10.6) (65.1) (0.8) (4.8)
Hospedados en otros sitios 3/ 2,333.6 2,373.4 2,272.8 39.8 (100.6) 1.7 (4.2)
Excursionistas 4/ 1,375.4 1,496.9 1,232.0 121.5 (264.9) 8.8 (17.7)
Gastos de visitantes 5/ 3,413.9 3,535.0 3,472.8 121.1 (62.2) 3.5 (1.8)
Turistas 3,241.7 3,340.6 3,299.1 98.9 (41.5) 3.1 (1.2)
Hospedados en hoteles 2/ 1,501.6 1,526.3 1,464.4 24.7 (61.9) 1.6 (4.2)
Hospedados en otros sitios 3/ 1,740.1 1,814.3 1,834.8 74.2 20.5 4.3 1.1
Excursionistas 4/ 172.2 194.3 173.7 221 (20.6) 12.8 (10.6)

p - Cifras preliminares.

1/ En miles de personas.

2/ Incluye paradores.

3/ Incluye hospedados en casas de familiares y amigos, y pensiones (Guest House).
4/ Visitantes en barcos cruceros. Incluye los puertos de San Juan, Ponce y Mayagiiez.
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SERIES SELECCIONADAS DE INGRESO Y PRODUCTO, TOTAL Y PER CAPITA ANOS FISCALES

2007r 2008r 2009p 2007r 2008r 2009p

Total a precios corrientes en millones de ddlares Per capita a precios corrientes en délares
Producto bruto 59,520.5 61,527.0 62,758.9 | Producto bruto 15,127 15,585 15,846
Ingreso neto 48,132.1 49,057.4 49,924.2 | Ingreso neto 12,233 12,427 12,605
Ingreso personal 52,110.4 55,583.7 59,034.9 | Ingreso personal 13,244 14,080 14,905
Ingreso personal disponible 48,751.9 52,467.1 56,098.7 | Ingreso personal disponible 12,391 13,290 14,164
Gastos de consumo personal 51,949.3 54,561.0 55,564.6 | Gastos de consumo personal 13,203 13,821 14,029
Producto interno bruto 88,404.5 92,925.9 95,708.2 | Producto interno bruto 22,468 23,539 24,165
Inversion interna bruta de capital fijc ~ 11,674.4 10,9743 9,842.1 Per capita a precios constantes de 1954 en délares

Total a precios constantes en millones de ddlares Producto bruto 1,772 1,716 1,647
Producto bruto 6,973.6 6,776.2 6,523.1 | Ingreso personal 2,425 2,443 2,478
Ingreso personal (1) 9,542.3 9,644.9 9,816.2 | Ingreso personal disponible 2,269 2,306 2,355
Ingreso personal disponible (1) 8,927.3 9,104.1 9,328.0 | Gastos de consumo personal 2,418 2,398 2,333
Gastos de consumo personal 9,513.0 9,467.6 9,239.5 | Producto interno bruto 2,746 2,703 2,629
Producto interno bruto 10,803.7 10,669.2 10,4115

Inversion interna bruta de capital fijc 1,797.7 1,635.3 1,441.6

Numero promedio de personas por

Crecimiento en el producto bruto (%) familia 3.2 32 3.2
Sueldos y jornales en millones de
A precios corrientes 49 3.4 2.0 | délares 26,101.8 26,776.5 27,2429
A precios constantes (1.2) (2.8) (3.7)| Empleo, total en miles de personas 1,263 1,218 1,168
Ingreso promedio por familia en délares(2) Productividad en ddlares (4) 8,554 8,760 8,914
A precios corrientes 42,381 45,055 47,697 | Indice de precios al consumidor
A precios constantes de 1954 7,761 7,818 7,931 | para todas las familias (5) 345.7 107.3 115.9
Tasa de inflacion 14.1 7.1 8.0
Poblacién en miles de personas (6) 3,935 3,948 3,961
r- Cifras revisadas. p- Cifras preliminares.

(1) Deflacionado por el indice implicito de precios para deflacionar los gastos de consumo personal.

(2) El nimero de familias aqui utilizado es producto de la divisién de la poblacion total entre el promedio
de personas por familia. Para propdsitos del censo de poblacidn, una familia consiste de un jefe de
hogary una persona o mas que viven en el mismo hogar y estdn emparentados con el jefe
del hogar por nacimiento, matrimonio o adopcién.

(3) Departamento del Trabajo y Recursos Humanos, Negociado de Estadisticas, Encuesta de Vivienda.

(4) Se obtiene dividiendo el producto interno bruto a precios constantes entre el empleo total.

(5) Del 2000 al 2007, 1984=100. Del 2008 en adelante, Dic. 2007=100.

(6) Promedio de los estimados de la poblacion al principio y al final del afio fiscal.

Fuente: Junta de Planificacién, Programa de Planificacion Econdmicay Social,
Subprograma de Anélisis Econdmico.

LA ECONOMIA EN EL ANO FISCAL 2010: INDICADORES ECONOMICOS MENSUALES

Durante los primeros seis meses del afio fiscal 2010, el mercado laboral en Puerto Rico ha registrado
una disminucién, segun la Encuesta de Vivienda del Departamento del Trabajo y Recursos Humanos.
El nimero total de personas empleadas, durante el periodo de julio a diciembre del afio fiscal 2010,
alcanzd un promedio de 1,112,000 personas, lo que representd una reduccion de 6.9 por ciento en
relacion con el mismo periodo del afio fiscal 2009. Por otro lado, de acuerdo a la Encuesta de
Establecimientos, el empleo total no agricola presenté una merma de 5.2 por ciento en el periodo de
julio a diciembre del afio fiscal 2010.
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El grupo trabajador durante el periodo de julio a diciembre del afio fiscal 2010, registré una reduccién
de 3.4 por ciento, cuando alcanzé un total de 1,319,000 personas, en relacién al mismo periodo del
ano fiscal anterior. La tasa de participacién alcanzé 42.8 por ciento, lo que representd una
disminucion de 1.8 puntos porcentuales en los primeros seis meses de este afio fiscal. Mientras, la
tasa de desempleo registr6 un nivel de 15.8 porciento, para un incremento de 3.3 puntos
porcentuales, al compararse con los mismos meses del afio fiscal 2009.
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En el periodo de julio a diciembre del afio fiscal 2010, los ingresos netos al fondo general totalizaron
$3,416,857 miles. Mientras, en el mismo periodo del afio fiscal anterior, los recaudos fueron
$3,688,017 miles, lo que representé una merma de 7.3%. Cabe sefialar, que los ingresos netos al
fondo general han disminuido durante los ultimos afos.
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El numero total de permisos de construccién expedidos por la Administracion de Reglamentos y
Permisos (ARPE) durante el periodo de julio a diciembre del afio fiscal 2010, presenté una merma de
774 6 22.9 por ciento, respecto al mismo periodo del afio fiscal 2009. De igual forma, tanto el
nimero de permisos de construccién publicos, como el nimero de permisos de construccidn
privados registraron bajas de 42.9 y 21.0 por ciento, respectivamente.
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El valor de los permisos de construccién medidos en millones de ddlares, durante los primeros
seis meses del ano fiscal 2010, registré una baja de 23.5 por ciento con respecto a los mismos
meses del afio fiscal anterior. El valor de los permisos de construccidn privados disminuyd 11.6
por ciento y el valor de los permisos de construccidén publicos mermdé 43.1 por ciento.
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Por otro lado, en el periodo de julio a diciembre del afio fiscal 2010 se reflejaron mermas de
23.5 por ciento en la produccién de cemento y de 27.5 por ciento en las ventas de este
producto, ambos con respecto al mismo periodo del afio fiscal 2009.
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Durante los primeros seis meses del afio fiscal 2010, la generacion de energia eléctrica reflejé
un alza de 2.9 porciento. En este periodo, el consumo de electricidad total fue 9,921.3 millones
de kilovatios/hora; mientras el mismo periodo del afio fiscal 2009 fue 9,733.1 millones de
kilovatios/hora generados, representando un aumento de 1.9 porciento. De este total, el
consumo de energia eléctrica industrial reflejo una disminucién de 11.0 por ciento; mientras
qgue el consumo de energia eléctrica comercial aumentd 1.6 por ciento, en relaciéon al mismo

periodo del ano fiscal 2009.
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En relacién al sector externo de la economia durante el periodo de julio a noviembre del afio
fiscal 2010, cabe mencionar que el valor de las exportaciones registradas disminuyd 2.8 por
ciento, en comparacién con el mismo periodo del afo fiscal 2009. Las importaciones
registradas disminuyeron 2.9 por ciento, respecto al mismo periodo del afio fiscal 2009.
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En cuanto al sector comercial, la cifra acumulada de las ventas al detalle durante los meses de

julio a noviembre del afio fiscal 2010, alcanz6 la cantidad de $14,791.7 millones.

Esto

representd un aumento de 1.2 por ciento, respecto al mismo periodo del afio fiscal 2009.
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Por su parte, el nUmero de personas registradas en hoteles y paradores durante los meses de
julio a octubre del afio fiscal 2010, aumenté en 28,311 6 4.4 por ciento al compararse con el

mismo periodo del afo fiscal anterior.
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En ese mismo periodo, el registro de personas residentes y no residentes en hoteles y
paradores aumentd. En el caso de los residentes, el aumento fue 6.1 por ciento, mientras para
los no residentes fue 3.3 por ciento, al compararse con el mismo periodo del afio anterior.
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La tasa de ocupacion en hoteles y paradores promedid 65.6 por ciento, durante los primeros
cuatro meses del afio fiscal 2010. Esto representd 2.4 puntos porcentuales mdas que en el
mismo periodo del afo fiscal 2009.
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Durante los meses de julio a marzo del afio fiscal 2010, las quiebras en Puerto Rico aumentaron
21.0 por ciento en relacién al mismo periodo del aio fiscal 2009. Las quiebras radicadas bajo el
capitulo 7 (liquidacion total), capitulo 11 (reorganizacién) y el capitulo 13 (ajuste individual de
deudas) aumentaron 30.5, 2.4 y 5.3 por ciento, respectivamente, respecto al mismo periodo del
afio fiscal anterior.
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Por el contrario, las quiebras en Puerto Rico radicadas por el 12 (agricultores y pescadores)
disminuyeron 12.5 por ciento, en relacién a los mismos meses del aio fiscal 2009.
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PROYECCIONES MACROECONOMICAS PARA LOS ANOS FISCALES 2010-2011

La Economia de Puerto Rico en el Afio Fiscal 2009, Indicadores Econdmicos Mensuales Ao Fiscal
2010y Perspectivas Econdmicas para los Afios Fiscales 2010-11

En esta seccidn se presentan las proyecciones econémicas de Puerto Rico para los afios fiscales 2010
y 2011, de acuerdo con los resultados estimados por los modelos econométricos de la Junta de
Planificacidon. Las mismas toman en consideracién los elementos de corto plazo que podrian afectar la
ejecuciéon de la economia de la Isla. Debido a que la economia de Puerto Rico es una relativamente
pequeiia y considerablemente abierta, la misma es muy propensa a cambios que surjan, no
solamente en Estados Unidos, sino también en el entorno internacional.

SUPUESTOS PRINCIPALES

Entre los supuestos principales de las proyecciones llevadas a cabo se consideraron aquellos factores
actuales y prospectivos cuyos movimientos puedan incidir de alguna manera en la actividad
econdmica de Puerto Rico. Los principales supuestos son:

e La Economia Mundial

e Laeconomia de Estados Unidos

e Los precios del petrdleo

e Las exportaciones de mercancia ajustada

e Los gastos de visitantes

e Lainversidn en construccion

e Lainversién en maquinaria y equipo

e Las transferencias federales a las personas

e Plan de Estimulo Criollo (PEC)

e Alianzas Publico Privadas (APP)

e Ajuste Fiscal (segun la Ley #7 del 9 de marzo de 2009)

e Medidas Impositivas

Estos escenarios estan respaldados por la informacién suministrada de forma actualizada y por la
nueva politica publica de esta administracidn relacionada con las APP. Segln se habia expresado
anteriormente, los fondos ARRA no fueron considerados en esta proyeccion debido que al presente,
no han reflejado el impacto econdmico esperado en los indicadores econdmicos.

EcoNoMmiA MUNDIAL
La economia mundial parece estar nuevamente en expansion, impulsada por el intenso desempeno

de las economias asiaticas y por una ligera reactivacion en otras regiones. No obstante, el ritmo de la
recuperacion es lento y la actividad se mantiene muy por debajo de los niveles previos a la crisis.
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De acuerdo con las proyecciones, tras contraerse alrededor de 1.1 por ciento en el 2009, la actividad
mundial se expandird aproximadamente 3.1 por ciento en el 2010, un nivel muy inferior a las tasas
registradas antes de la crisis. Para el afio 2011 se proyecta un crecimiento de 4.2 por ciento. Las
economias avanzadas se espera experimenten un leve crecimiento de 1.3 por ciento en el 2010y 2.5
por ciento para el aifio 2011. En las economias emergentes, el crecimiento del PIB real esta previsto
en 5.1 por ciento para el 2010 y 6.1 por ciento para el afno 2011. Este repunte estd liderado por
China, India y otras economias emergentes de Asia.
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EcoNOMiA DE ESTADOS UNIDOS

La economia de Estados Unidos, en el afio 2009 cerrd con una baja de 2.2 por ciento en el Producto
Interno Bruto (PIB), en términos del afio fiscal de Puerto Rico. De acuerdo a las proyecciones de
Global Insight (Gl), las perspectivas para el PIB real indican un crecimiento de 0.2 por ciento para el
ano 2010, mientras que para el afio 2011 el crecimiento seria de 2.5 por ciento.

Por otro lado, el ultimo informe publicado por el Negociado de Andlisis Econdmico del Departamento
de Comercio Federal, correspondiente al segundo estimado del Producto Interno Bruto (PIB) de
Estados Unidos, reflejé un crecimiento de 5.9 por ciento para el cuarto trimestre de 2009, en relacion
con el tercer trimestre de 2009, cuando aumentd 2.2 por ciento.

Los datos del PIB reflejaban una economia sumergida en una profunda recesion, la cual habia
comenzado en diciembre de 2007. En el segundo trimestre del 2009, el PIB se contrajo 0.7 por
ciento, siendo un ritmo menor que los registrados anteriormente y dando signos de una posible
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mejoria para los préoximos trimestres, pero todavia con una leve incertidumbre. Las sefales de
recuperacion se evidenciaron con el crecimiento de 2.2 por ciento en el tercer trimestre, liderados
por los gastos de consumo personal en bienes duraderos. El segundo estimado para el cuarto
trimestre de 2009, muestra que la economia de los Estados Unidos comenzd a recuperarse,
manteniendo el crecimiento reflejado en el tercer trimestre y luego de experimentar cuatro
trimestres consecutivos con signo negativo.

Los factores que contribuyeron a la recuperacién del PIB durante el cuarto trimestre, obedecieron a
los incrementos registrados en los gastos de consumo personal, los cuales representan dos terceras
parte de la economia de Estados Unidos; aumentado 1.7 por ciento con respecto al trimestre
anterior, el cual mostré un crecimiento de 2.8 por ciento.

La inversidn privada, mostrd una significativa recuperacién de 48.9 por ciento, tras el aumento de 5.0
en el trimestre anterior. Esto luego de los desplomes histéricos de 50.5 por ciento y 23.7 por ciento
en el primer y segundo trimestre de 2009, respectivamente. Las exportaciones registraron un
ascenso de 22.4 por ciento en el cuarto trimestre de 2009 y las importaciones reflejaron su segundo
signo positivo desde el cuarto trimestre de 2007, aumentando 15.3 por ciento.
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PRECIOS DEL PETROLEO

La economia de Puerto Rico es bien susceptible a los cambios en el precio del barril de petréleo.
Puerto Rico no produce petrdleo y tiene una economia de consumo de energia menos diversificada
gue la de Estados Unidos, por lo que nos hace mas vulnerables a los cambios del mismo. Nuestra
economia se ha visto afectada en cuatro ocasiones por incrementos significativos en el precio del
barril de petréleo y sus derivados, que a su vez han provocado periodos de recesion econdmica. El
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ultimo periodo de aumentos en el precio del barril de petréleo comenzé en abril de 2004, donde por
30 meses consecutivos la mayoria de las tasas de crecimiento excedieron el 30% por ciento. Este
periodo ha sido el mas prolongado hasta el presente y acentud mds aun el nivel de inflacién general
gue venia experimentando aumentos importantes desde el afio 2003, como resultado de precios
consistentemente mas altos en los renglones de los alimentos, materias primas y energia (petrdéleo y
productos derivados).

De acuerdo con Global Insight (Gl), la proyeccidn del precio promedio del barril de petréleo de West
Texas Intermediate (WTI), en términos de los afios fiscales 2010 y 2011 de Puerto Rico, es de $69.92 y
$71.83, respectivamente. Estas cifras representan una baja de 0.2 por ciento en el afio fiscal 2010 y
un aumento de 2.7 por ciento en el 2011.
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EXPORTACIONES DE MERCANCIA AJUSTADA

El valor de las exportaciones de mercancia ajustada en el afio fiscal 2009 fue de $66,077.6 millones, lo
gue representa una disminucién de 3.6 por ciento sobre el afio fiscal 2008. En términos absolutos,
esto significa una baja de $2,473.4 millones.

Las exportaciones se estiman de acuerdo a la tendencia del crecimiento proyectado de la economia
de Estados Unidos, considerando la demanda por bienes que se espera genere la misma. Para el afio
fiscal 2010, se proyectd un total de $66,703.0 millones en las exportaciones de mercancias ajustadas
y $66,968.0 millones para el afio fiscal 2011, cifras que representan crecimiento de 0.9 y 0.4 por
ciento, respectivamente.
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GASTOS DE VISITANTES

El turismo como industria es fundamental en la economia de Puerto Rico, al ser uno de los sectores
de mayor crecimiento, aun cuando representa una actividad relativamente pequefia. El turismo en
nuestro Pais cuenta con importantes complejos turisticos, cadenas hoteleras y hermosos paradores
alrededor de la Isla. La actividad turistica se desarrolla dentro de algunos sectores comerciales y de
servicios, especialmente en el funcionamiento de las facilidades de alojamiento. Refiriéndonos al
gasto de visitantes no residentes en Puerto Rico, el mismo totalizd $3,472.8 millones durante el afio
fiscal 2009, registrando una baja de 1.8 por ciento con relacion al afio fiscal anterior, el cual fue
$3,535.0 millones. Se estimo el gasto de visitantes para el afio fiscal 2010 en $3,574.0 millones, y un
crecimiento de 2.9 por ciento con respecto al afio fiscal 2009. Para el afio fiscal 2011, se proyecta en

$3,685.0 millones y un crecimiento de 3.1 por ciento.
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CONSTRUCCION

La construccién es uno de los sectores fundamentales de la economia puertorriquefia. La inversion
en construccion, la cual se refiere a la construccidén nueva realizada por las empresas privadas y el
gobierno estatal y municipal, es un componente sumamente importante en el desarrollo econdmico
de cualquier pais, tanto en el corto como en el largo plazo. En términos reales, durante el afio fiscal
2009, la actividad de la construccién experimenté un decrecimiento de 20.1 por ciento y de $128.4
millones respecto al afio fiscal anterior, al totalizar $510.6 millones. En términos corrientes, la
inversion total alcanzé $4,409.4 millones y un decrecimiento de 18.2 por ciento.

En la década anterior, se observd un auge en la construccién, no obstante en los ultimos anos este
sector ha mostrado un débil desempefio y la inversién en términos reales ha presentado tasas de
cambio negativas. Algunos de los factores que han afectado el desarrollo de la construccion en
Puerto Rico son, la crisis hipotecaria y el excedente de oferta sobre demanda de viviendas
construidas, entre otros. La recesion que ha sufrido Puerto Rico se refleja en el pobre desempeiio de
los indicadores de la construccidn, dificultando el panorama de estimados de proyeccidn para este
sector.

Se estima que para el afio fiscal 2010, la inversidn en construccidn en términos reales sea de $484.0
millones, y una reduccion de 5.2 por ciento. A precios corrientes, se proyectd un valor de $4,273.0
millones con una baja de 3.1 por ciento. Para el afio fiscal 2011, se estimd una inversién en
construccion de $484.0 millones en términos reales y 0.0 por ciento. A precios corrientes, se
proyectd un total de $4,363.0 millones y un aumento de 2.1 por ciento. El aumento que se observa
para el afio fiscal 2011 a precios corrientes, esta influenciado por la inversién en Alianzas Publico
Privadas (APP) que alcanzan los $250.0 millones.
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MAQUINARIA Y EQuUIPO

Las compras en maquinaria y equipo realizadas por las empresas privadas, el gobierno estatal y
municipal y que seran usados en la formacién de capital es lo que se define como inversién en
maquinaria y equipo. Las empresas privadas son las que principalmente llevan a cabo la inversidn en
maquinaria. En el afio fiscal 2009 esta variable, en términos reales, totalizé $931.0 millones con una
reduccion de 6.6 por ciento. A precios corrientes, alcanzd $5,432.7 millones y una baja de 2.7 por
ciento.

En términos nominales, las perspectivas para esta variable son $5,311.0 millones y un decrecimiento
de 2.2 por ciento para el afio fiscal 2010, y $5,452.0 millones y un aumento de 2.7 por ciento para el
afio fiscal 2011. A precios constantes, para el afio fiscal 2010 los valores alcanzan un total de $899.0
millones con una baja de 3.4 por ciento; y para el afio fiscal 2011, se estima que alcancen $921.0
millones y un aumento de 2.4 por ciento.

TRANSFERENCIAS FEDERALES A LAS PERSONAS

Las transferencias federales, por su magnitud, desempefian un papel importante en la economia de la
Isla. Su impacto se canaliza a través de fondos destinados a mejores servicios, desarrollo de
infraestructura y mejoras en los niveles de educacién y de la calidad de vida en general. Estas
constituyen un importante flujo de fondos del exterior en el sistema econdmico de Puerto Rico. En el
ano fiscal 2009, las transferencias federales a las personas en Puerto Rico registraron un total de
$13,057.7 millones, representando un aumento de 6.9 por ciento y crecimiento absoluto de $848.4
millones.

Las perspectivas para los afios fiscales 2010 y 2011 son de 13,842.0 y $14,659.0 millones, con
aumentos de 6.0 y 5.9 por ciento, respectivamente.
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PERSPECTIVAS ECONOMICAS PARA LOS ANOS FISCALES 2010-2011
EN EL CONTEXTO DE SU TENDENCIA HISTORICA

La economia de Puerto Rico en el aiio fiscal 2009, finalizé con una disminucion real en su crecimiento
de 3.7 por ciento, lo que representd el tercer afio consecutivo de contraccidn econdmica. Alguno de
los componentes del producto bruto que influyeron en esta reduccidn fueron la caida de la inversién
en construccién, la reduccién significativa del gasto de gobierno y la merma en el nivel de las ventas
al resto del mundo, lo cual provocd un aumento en el balance negativo del comercio de mercancias y
servicios. Esta disminucién econdmica es muestra clara de una coyuntura estructural en nuestra
economia.

PrRoDUCTO BRUTO

La proyeccion del producto bruto real de Puerto Rico para el afio fiscal 2010, es de una reduccién de
3.6 por ciento para un valor $6,286.0 millones y un crecimiento de 0.4 por ciento, para un valor de
$6,313.0 millones en el 2011. Representando una recuperacion econdmica, en gran parte, gracias a
las medidas de reestructuracién econdmica que estara realizando la presente administracién y la
influencia de las Alianzas Publico Privada (APP).
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En términos de precios corrientes, los valores estimados pa
2011 son $63,866.0 y $67,653.0 millones con crecimientos de

INGRESO Y CONSUMO DE LAS PERSONAS

ra los respectivos afios fiscales 2010 y
1.8 y 5.9 por ciento, respectivamente.

El comportamiento del ingreso personal en el afio fiscal 2009 alcanzé un incremento de 6.2 por ciento

con relacién al afio fiscal anterior, al registrar la cifra de $59

,034.9 millones. Se proyecta que en el

afio fiscal 2010 alcance $60,001.0 millones y en el afio fiscal 2011 totalice $61,392.0 millones, con un
aumento de 1.6 y 2.3 por ciento para los respectivos afos fiscales.
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El gasto de consumo personal, principal componente del producto bruto, totalizé $55,564.5 millones
en el afio fiscal 2009. Esto equivale a un incremento de 1.8 por ciento al compararlo con el afio fiscal
anterior. El valor proyectado de esta variable para los afios fiscales 2010 y 2011 son de $56,892.0 y
$59,792.0 millones, con aumentos de 2.4 y 5.1 por ciento, respectivamente.
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Finalmente, es importante indicar que la certeza de las proyecciones econédmicas es funcién del
movimiento prospectivo de los factores exdgenos subyacentes como fundamento de las mismas. De
manera, que toda proyecciéon econdmica tiene que estar sujeta a evaluacién, a tono con los cambios
que ocurran en estos factores.

Fuente: Junta de Planificacidn de Puerto Rico



